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: رویکرد تحلیلی بر اثرات متفاوت اجزای نقدینگی بر تورم و تولید در اقتصاد ایران

 همدوسی موجکی

 

 2عباس شاکری     1الناز باقرپور اسکویی

 

 1/2/1401تاریخ پذیرش:    24/11/1400تاریخ دریافت: 

 چکیده

و لذا تمرکز بر روی  سازدمیمتأثر  شدیداًن را آعامل مهمی است که کیفیت و کارایی )نقدینگی(  ل نقدینگی، درجه سیالیتلیدر تح

یکی از  روینازاود. نامناسب ش گذاریسیاستبوده و منجر به  کنندهگمراه تواندمین آمقدار و حجم نقدینگی بدون توجه به کیفیت 

و ارتباط آن با تولید و تورم و شبه پول از تغییرات نقدینگی ذکر است بررسی روند سهم پول نکاتی که در مورد کیفیت پول قابل

های رابطه علی میان اجزای یاییپو 3بدین منظور مطالعه حاضر با استفاده از رویکرد تبدیل موجک پیوسته های اخیر است.طی سال

بالا، در  تورم با اقتصاد در -1 :دهند کهمیدهد. نتایج نشان موردمطالعه قرار می 1399الی  1360نقدینگی و تورم را طی سالهای 

در حاکی از آن است که  ی مذکوررابطه هاییافتهدارد همچنین  پول عرضه رشد بر بازخوردی اثر تورم مدت(فرکانس بالا )کوتاه

 رابطه( مدتکوتاه) رغم اینکه در فرکانس بالایعل -2است. تریقو رشد پول به تورم رابطه علی از بلندمدت()پـایین  یهافرکانس

 شبه رشد به تورم از فازعلی باثبات و هم است در فرکانس پایین )بلندمدت( رابطه مشهودشبه پول و تورم  متغیر دو بین ناپایداری

 در اقتصـاد ایـران نقدینگیت و نیس پدیده پولی یک صرفاً ایران در تورم این ایده را کهدیگر نتایج فوق بیانمشاهده است. بهپول قابل

همچنین در این پژوهش در بررسی رابطه علی میان تأثیر  کند.یمرا تقویت  زاسـتدرون مطابق با نظریات اقتصاددانان پسا کینزی

 کهآمده حاکی از آن است دستنتایج به 1399الی  1367های نرخ رشد پول و شبه پول بر تغییرات تولید ناخالص داخلی طی سال

 های مختلف()با توجه به رابطه علی خلاف فاز میان متغیرهای مذکور در فرکانس نقدینگی از پول شبه سهم افزایش ایران اقتصاد در

است که افزایش سهم پول از نقدینگی با توجه  گردد و این در حالیمی آینده تولید در رشد و گذاریسرمایه رشد به کاهش منجر

 دهد.مثبتی را بر روی تغییرات تولید نشان می به تحلیل همدوسی موجکی اثرات

 تبدیل موجک پیوسته، همدوسی، نقدینگی، نرخ تورم و نرخ رشد :واژه های اصلی

  

                                                 
 یاقتصاد دانشگاه علامه طباطبائ یدکترا 1
 یاستاد اقتصاد دانشگاه علامه طباطبائعضو پیوسته فرهنگستان علوم،  2

3 Continuous Wavelet Transform 
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 مقدمه -1

حجم  آمارها حاکی از آن است که کهیطورهای اخیر رشد نقدینگی بسیار زیاد و مستمر بوده است، بهطی سال

رسیده  1399در پایان سال  هزار میلیارد ریال76/34به  میلیارد ریال 320از رقم  1380 از ابتدای سال نقدینگی

خصوص بعد از خصوصی بههای اخیر برابر شده است. این روند افزایش نقدینگی طی سال 108یعنی تقریباً ؛ است

نکاتی که در  یکی دیگر از ثباتی در اقتصاد کشور باشد.بی یدهندهتواند نشانبا این شیب تند میها سازی بانک

ذکر است بررسی کیفیت نقدینگی از طریق بررسی روند تغییرات سهم پول و مورد روند افزایشی نقدینگی قابل

گردد روند شبه ملاحظه می 1طور که در نمودار شماره های اخیر است. همانشبه پول از نقدینگی طی سال

ها و با افزایش نرخ سود سازی بانکبعد با خصوصی به 80خصوص از دهه های اخیر اقتصاد ایران بهپول در سال

درصد نقدینگی شبه پول و بقیه پول بود این  60حدود  1380در ابتدای دهه . روبه فزونی و افزایش بوده است

در آغاز فعالیت دولت یازدهم به  1392تدریج به نفع شبه پول و به ضرر پول تغییر کرد تا اینکه در سال روند به

های ضد تورمی از طریق کنترل دولت تصمیم به سیاست 1392الی  1390های تورم بالا در طی سال دلیل وجود

( تورم 1گیرد و ازآنجاکه با توجه به باور عمومی کارشناسان منظور کاهش رشد حجم پول میرشد پایه پولی به

گردد برای مهار استدلال می یجه( رشد نقدینگی معلول رشد پایه پولی است؛ درنت2صرفاً پدیده پولی است و 

 ؛تورم و رشد نقدینگی بایستی رشد پایه پولی از طریق کاهش استقراض دولت از بانک مرکزی کنترل شود

موجب افزایش شدید نرخ بهره )به دلیل رقابت  1396الی  1392های طی سالبنابراین این رویکرد سیاستی 

ان باهدف جذب ذخایر بانک مرکزی که به دلیل کاهش های خصوصی با یکدیگر برای جذب سپرده مشتریبانک

و از طرفی با توجه به آمارهای  و بالا بودن جریمه اضافه برداشت رخ داد( گردید بانکیینشدید ذخایر در بازار ب

درصد  11توجه است که از درصد افزایش پیدا کرد جالب 89نسبت شبه پول به  1396در سال  رسمی موجود

این وضعیت  که ؛بوده است هابانکهای جاری نزد درصد حساب 8اس و مسکوک بوده و باقی درصد اسکن 3پول 

یعنی صاحبان سود، حقوق و دستمزد  ؛ها و افراد جامعه هم هستحکایت از توزیع نامتقارن پول در میان بخش

در دست افراد و  بخش محدودی از کل نقدینگی را در دسترس دارد و بقیه آن بگیران و صاحبان اجاره سرمایه،

عوامل اقتصادی محدودی است و این نشان از کیفیت نازل و بسیار پیچیده و نامطلوب نقدینگی کشور دارد. این 

ها در دهه اخیر را رمزگشایی خوبی پارادوکس سیلان نقدینگی کل و کمبود سرمایه در گردش و وجوه نقد بنگاهبه

 (.1395 ،کند )شاکریمی
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 1399الی  1368های اقتصاد ایران طی سال ، شبه پول و پول درنقدینگیمتغیرهای بررسی روند  -1نمودار 

 
 منبع: بانک مرکزی

از مشکلات اقتصادی و  ایملاحظهقابل شبخ اقتصادی گذارانو سیاست گران یللبسیاری از تحاز سویی 

دانند )این دیدگاه که مبتنی است بر میرا به دلیل حجم بالای نقدینگی  دورقمیتورم  ماندگاری خصوصبه

نرخ بهره  ها سراغ بازار ارز نرودنقدینگی برای اینکهکنند ( و استدلال می"1تورم فشار تقاضا"یا  "تورم پولی"

 -1این درحالی است که برود.  گذاریسرمایهاندازها به سمت ها پسها را افزایش داده تا از طریق بانکبانک

های سه شکافه و مشکل کمبود ارز در کشورهای با طرح مدل 2ن ساختارگرا مثل لنس تیلوربرخی اقتصاددانا

کند ای که در تولید اقتصاد ایفا میملاحظهتوسعه، تغییرات نرخ ارز و کمبود آن را به خاطر نقش قابلدرحال

ساختارگرایان پساکینزی  تحقیقات گوناگونهمچنین  -2(. 1379 ،دانند )شاکریبر فرآیند تورم مؤثر می

خصوص در بافت اقتصادهای مبتنی بر اضافه برداشت، بو  یافتهتوسعهدر کشورهای کمتر  انددادهنشان 

در این حالت در کنار عدم توان (. 3،2016)اسمیتیندهد میرخ  زمانهم طوربهپول و نرخ بهره  زاییدرون

عدم توان اثرگذاری بر نرخ سود سپرده بانکی، در  درنتیجهو  گذارسیاستاز سوی  کنترل نرخ بهره هدف

آن( و یا بخش نامولد پربازده در اقتصاد پررنگ  واسط لزوماًخالق پول )نه  عنوانبه هابانکزمانی که نقش 

                                                 
1 Demand pull 
2 Lance Taylor 

3 Smithin. 
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از بازدهی  ترپایینواقعی و بسیار  تولیدکنندگانبهره بانکی بسیار بالاتر از بازدهی  هاینرخ، ظهور گرددمی

)بیکر و  گردندمیاقتصاد و متمایز از نرخ بهره سیاستی، موجب ایجاد آشفتگی در اقتصاد  بخش نامولد

 (.1،2016گریتسن

 باثبات فقر کاهش و بالا رشد به باید توسعهدرحال کشورهای در کلان اقتصاد هایسیاست آل، ایده حالت در 

که در مطالعه حاضر مطرح است مبنی شده، پرسشی های مطرحبا توجه به استدلال. یابد دست معقول قیمت

بالابردن نرخ سود بانکی ابزاری از طریق بلندمدت  یاندازپس یهاسپردهو  شبه پولرشد  یا واقعاًآ بر اینکه

این مطالعه سعی داریم رو در ؟ ازاینشودمیکشور است که موجب رشد تولید و کاهش تورم در اقتصاد 

گذاری که نقش ضروری را در سیاست موجک پیوسته به این سؤال مهم تحلیلبتوانیم با استفاده از رویکرد 

 پولی و بانکی اقتصاد کشور دارد پاسخ داد.

و تولید وجود دارند  تورم دهنده نقدینگی،های مختلفی جهت بررسی روابط متقابل میان اجزای تشکیلروش

اما از آنجا که  ؛شوندبندی میدسته سازیهای مبتنی بر مدلهای آماری و روشطورکلی در قالب روشکه به

نیازمند  هاآناحتمال دارد رابطه علیت میان این متغیرها در طول زمان تغییر کند بررسی دقیق ارتباط 

روشی است که بتواند در طول زمان تقارن و عدم تقارن بین متغیرهای مذکور را در نظر بگیرد. در رهیافت 

و اقتصادسنجی، نه نیازی به مانایی متغیرهاست و نه نیاز به فرض  های آماریبرخلاف بیشتر روش 2موجک

هم حرکتی( ) همدوسیخصوص های سری زمانی، روش موجک و به. در تقابل روش3رابطه خطی است

تواند می 5شناسی اقتصاد فیزیک )اکونوفیزیک( و استفاده از تبدیل موجک پیوستهدر چارچوب روش 4موجکی

امکان بررسی تأثیرگذاری را به تفکیک  علیت این متغیرها داشته باشد؛ چراکهافق جدیدی در بررسی 

 دهد.های مختلف نشان میمدت و بلندمدت، به شکل پویا در فرکانسکوتاه

رابطه میان تورم، نقدینگی و تولید  یبر این اساس ما در بخش بعدی مبانی نظری و بیشینه تحقیق درزمینه

بخش سوم به بیان برخی واقعیات تجربی اقتصاد ایران اختصاص یافته است. در بخش  .کنیمیمرا بررسی 

از گیری نتیجه خلاصه و های تحقیق و در بخش پنجم و پایانی،و یافته هاچهارم روش تحقیق، توصیف داده

 مطالعه حاضر ارائه نمودیم.

 ادبیات نظری -2

حث  ینترمهم یه           یزترینبرانگو ب کای نظر به ات که  ــادی  های اقتصـ ــیر علی بین پول و متغیر چالش در تفسـ

ــل می ییزادرون ــیر رابطه نقدینگی و تورم پول حاص ــود، مربوط به تفس ــت. ش  ترینبزرگ از از طرفی یکی اس

                                                 
1 Bikker & Gerritsen 
2 Wavelet 

 به منابع ذیل مراجعه کنید: 3

(Agui ar-conrari a. Martins,&Soares,2012), (Caraiani,2012), (Reboredo & Rivera-Castro,2013( 
4 Wavelet Coherence 
5 Continuous wavelet 
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سطه  نقش مالی، ادبیات در هابحث شد  در بانکی نظام ایوا صادی  ر سعه  و اقت صادهای  تو سعه  درحال اقت  بودهتو

ــ عه برا   ینانجام ا  یل دل ینبه هم  .تاسـ ــارکت در ادب  یمطال به   یات مشـ ین و تدو  ایران نقدینگی در مربوط 

 ت.اس یدمف ایرانتجربه خاص  یمناسب برا یهاسیاست

 

 جم پول و حجم نقدینگیمفهوم ح 1-2

در این شــود که تعریف می« 1پولشــبه»و « پول»عنوان حاصــل جمع در ادبیات اقتصــادی، مقدار نقدینگی به

 :تعریف

  یهادیداری مردم نزد بانک یهاعبارت اســت از اســکناس و مســکوک نزد مردم و ســپرده  M1 حجم پول یا

 شود.یمنیز نام برده  2پول محدود عنوانبه که از آن تجاری

پول هم عبارت است   شبه  ل.پو عبارت است از اقلام موجود در حجم پول به اضافه شبه    M2 حجم نقدینگی یا

 .الحسنهقرض یهااضافه سپردهدار بهمدت یهاسپردهاز 

M2  ی پولی است. وقتی   هاکلین جزء در بین ترمهمین معیار برای تعریف عرضه پول در اقتصاد و   ترپراستفاده

 است. M2 هاآنکنند منظور یماقتصاددانان از نقدینگی صحبت 

 

 . نگرش پست کینزین ها در مورد عرضه پول2-2

گونه اســتدلال  زا دانســته و اینکه عرضــه پول را برون یانگراخصــوص پولمکاتب جریان اصــلی و بهبرخلاف 

ــلی تعکنند که بانکمی ــایر عوامل نمی   کنندهیینهای مرکزی عامل اص ــتند و س ــه پول هس توانند تأثیر عرض

ست کینزین نقش مهمی را         صاددانان پ شند، اقت شته با ضاکنندگان   چندانی را در فرآیند خلق پول دا برای تقا

کنند که افزایش تقاضــا  گونه اســتدلال میها و اعتبارات در چگونگی تعیین عرضــه پول قائل هســتند و اینوام

سب   برای وام سوی بخش ک ضه پول می   های بانکی از  ست که باعث افزایش در عر ضه پول   وکار ا گردد و لذا عر

 (.3،1992زا است )ریدرون

زا با اعطای وام توسط طور درونها اعتقاد بر این است که عرضه پول بهپست کینزیندر نگرش یگر دعبارتبه

منظور اعطای اعتبارات ذخایر لازم را به 4عنوان آخرین قرض دهندههای مرکزی نیز بهشده و بانکها خلقبانک

ی نگرش مرسوم را کنند. اقتصاددانان پست کینزین یکی از اشتباهات اساسهای تجاری فراهم میبرای بانک

تشکیل شده است، لذا بانک مرکزی  هاهای بانکدانند که چون پایه پولی از بدهیناشی از این فرض ضمنی می

ها معتقدند وظیفه اصلی بانک مرکزی پست کینزین کهیتواند آن را در طبق نظر خودش کنترل کند؛ درحالمی

                                                 
1 Quasi money 
2 Narrow money 
3 Wray 
4 Lender of last resort 
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(. در نگرش پست کینزین، دیدگاه 2006ی است )موور،کنترل عرضه پول نیست بلکه حفظ نقدینگی سیستم مال

های بهره شوند و نرخزا توسط بانک مرکزی کنترل میطور برونپایه پولی و عرضه پول به کهینمرسوم مبنی بر ا

(. اقتصاددانان پست 1،1200)گودهارت یردگگردند، موردانتقاد قرار میزا در بازار پول تعیین میصورت درونبه

مدت )برای مثال نرخ بهره وجوه فدرال در آمریکا( را تعیین معتقدند که بانک مرکزی نرخ بهره کوتاه کینزین

کند؛ بنابراین ابزار اصلی میزانی که تقاضا برای آن وجود دارد عرضه میکند و سپس در این نرخ ذخایر را بهمی

ای مدت، نرخ بهره عمده(؛ نرخ بهره کوتاه2،6200باشد )پالیمدت میگذاری بانک مرکزی نرخ بهره کوتاهسیاست

گردند های بانکی تعیین میها و سپردههای بهره ازجمله نرخ بهره واماست که بر مبنای آن سایر نرخ

های تواند بر روی فعالیتمدت می(. بانک مرکزی از طریق تغییر در نرخ بهره کوتاه4،2009فونتانا-3،2006)لاووی

مدت از سوی بانک مثال ایجاد تغییر در نرخ بهره کوتاهعنوانکل اقتصاد اثرگذار باشد. بهدهی و بنابراین وام

شود؛ در ادامه این های اعطایی به مشتریانشان میها به تغییر در نرخ بهره انواع واممرکزی موجب ترغیب بانک

سطح تولیدات و اشتغال را  یجتاًگذاری و سطح تقاضای مؤثر خواهد شد و نتتغییرات منجر به تأثیر روی سرمایه

 .(2003تحت تأثیر قرار خواهد داد )فونتانا،

ــادی نگرش نظریه همچنین  که برخی از  یطوربه های متفاوتی پیرامون رابطه نقدینگی و تورم دارند.      های اقتصـ

ــوی             نظریه  ــته؛ برخی دیگر معتقد به جریان رابطه علیت از سـ تورم به  ها بر اثر نقدینگی بر تورم تأکید داشـ

  درواقعآغاز کنیم.  اقتصــاد جریان اصــلی() 5نقدینگی هســتند. مناســب اســت بحث را با نظریه پولی ارتدوکس

ــاد ارتدوکس  ی،پول یه ظرن ــاس  اقتصـ معمولاً   رو، این نظریه ینکند. ازا یم یپول معرف مقداری  نظریه را بر اسـ

شروع تحل به ستفاده قرار م یمتقنقدینگی و  ینرابطه بلندمدت ب یلعنوان نقطه  صل ن .یردگیها موردا در   یکته ا

ــترب ــ یپول یهتفکرات در مورد نظر یش ــتو س ــخه ی، برخیپول یهایاس ــت. ازنظر  مقداری یتئور یهااز نس اس

ضر یانگراپول ست پول باثبات  یب فزاینده،  ضه پول را  یم یپول یهبا کنترل پا ی، بانک مرکزیجه. درنتا تواند عر

  های قیمتســـطح عموم یشافزا یلزا هســـتند، دلو هم عرضـــه پول برون یپول پایهکنترل کند. ازآنجاکه هم 

 .(6،2013)توگای و کوس اســت یپول یدهپد یکجا و در همه یشــه، تورم همینبنابرا؛ حجم پول اســت یشافزا

ــت و اگر در مح ــیوم مبتنی اس ــیومالبته نظریه مقداری بر چند آکس ــد،  یطی هر یک از این آکس ها برقرار نباش

های نظریه های جدید تعدیل کرد. آکســیومنظریه مقداری هم برقرار نیســت و باید آن را متناســب با آکســیوم

  7پول فعال -3تابع تقاضــای پول با ثبات اســت.  -2ســرعت گردش پول با ثبات باشــد  -1مقداری عبارتند از: 

                                                 
1 Goodhart  
2 pally 
3 Lavoie 
4 Fontana 
5 Orthodox monetary theory 

6 Togay and Kose 

7 Active 
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 (1395،اشتغال کامل قرار دارد. )شاکریاقتصاد در  -4است نه منفعل 

کاملاً   یکردبا رو یکنئو کلاســـ یپول یهنظر یبرا یگزینیجا)که  1کسواقتصـــاد هترد یپول یهنظرمقابل، در  در

کل اقتصاد به   یازتوسط ن  یاقتصاد  یستم زا است و در س  عرضه پول درون (، پول است  یت عرضه متفاوت به ماه

شه بحث در خصوص درون  طورکلبه. (2،2006)ویمیاتنینا شود یم ییناعتبار تع توان  زایی عرضه پول را می ی ری

شته  صاددانانی چون جان فولارتن در نو ستجو کرد که دیدگاه  4و توماس توک 3های اقت های خود را در قالب  ج

سکناس و مسکوک   5مکتب بانکداری این موضوع  و نظریه مقداری پول مطرح نمودند.  6و در مخالفت با مکتب ا

 مورد حمایت جدی قرار گرفته است. 7های اخیر توسط اقتصاددانان پساکینزیدر دهه

. اول اینکه است ی، دو موضوع اساسیستن یپول یدهتورم پد کنندیکه ادعا مینزی کپسااقتصاددانان  یلتحل در

و  یتجار یهااست که بانک ی. دوم نقشدارندگذاری واحدهای اقتصادی در بازارهای کالا و کار قدرت قیمت

 یپول یهاکل ینب لیدو موضوع رابطه ع ینکنند. ایم یفاا یاقتصاد یواحدها یاعتبار یتقاضا یندر تأم یمرکز

 (.1988 ،8شود )موریزا مدرون یزن یپول یهتنها عرضه پول، بلکه پاکند. نهیها را معکوس میمتق یو سطح عموم

نیروهای  10تقاضا فشار عکس تورمداند. در تورم فشار هزینه، بهمی 9وع فشار هزینهدرواقع این تفسیر تورم را از ن

های کارگری، افزایش در های تولید از قبیل افزایش دستمزدها توسط اتحادیهتورمی از ناحیه افزایش هزینه

ها، در این شرایط بنگاه. در گیردیقیمت مواد اولیه جهانی نظیر انرژی و فشار ناشی از افزایش نرخ ارز را در برم

دهند. واکنش افزایش می ینوعها را بهها، قیمتتر نظام اقتصادی، در پاسخ برای افزایش هزینهمعنای عام

شود که با استفاده از گسترش اعتبار منبع ها منجر به تورم در کل اقتصاد میاین نوع افزایش هزینه اییرهزنج

 .(1995، 11شود )هویتسونافزایش حجم پول می

 

ــناخت مطالعات  ــدهانجاماز الزامات هر پژوهش ش ــی   موردنظر یینهدرزم ش ــت، بنابراین در ادامه به بررس اس

 .شودپرداخته می 1مطالعات صورت گرفته در حوزه پژوهش در جدول شماره 

 

 

 

                                                 
1Heterodox economics 

2 Vymytnina 

3 J.Fullarton 

4 T.Tooks 

5 Banking School 

6 Currency School 
7 Post Keynesian 
8 moor 
9 Cost-push inflation 
10 Demand-pull inflation 
11 Hewitson 
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 مطالعات تجربی تحقیق -1جدول 

 
موضوع، روش آزمون و دوره زمانی  محققان )سال(

 یموردبررس

 های پژوهشیافته

زا: شــواهد تجربی از فرضــیه پول درون (2020 (1کریستوف سیریل و

قای مرکز     یه پولی آفری حاد آزمون  -یات

فصلی   یهاداده -پول ییزامستقیم درون

2017-1990. 

گاه    عرضــــه پول درون ید زاســــت و د

قال          ــلی انت نال اصـ کا یان  تارگرا ــاخ سـ

پول اســت درنتیجه ســیســتم   ییزادرون

بانکی باید دستخوش تغییرات ساختاری   

 .عمیقی شود

مل   (2020) 2همکاران و عبدالله نده یینتععوا یت  کن با   -تورم در کو

 -اســتفاده از تحلیل رگرســیون چندگانه

1979- 2015. 

مثبت و معناداری تحت  طوربهنرخ تورم 

تأثیر تغییرات نرخ سود، واردات کالا و 

 خدمات و عرضه پول است.

 

 (2018 ( 3دلیدی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

پساکینزی استفاده  ییزانظریه پول درون

از مدل تصــحیح خطای برداری و آزمون 

ــده ماهانه ارائه یهاعلیت گرنجر داده شـ

ــط بانک مرکزی اروپا    و  (ECB) توسـ

ــازمــان  ــادی و     ســ قتصــ همکــاری ا

 .2016 - 2003دوره -(OECD)هتوسع

ــطح جهانی، نتایج وی نظریه پول     در سـ

ــا کینزی را کـه طبق آن  درون زا پســ

ــ ــای اعتبار با یک منحنی ش  داریبتقاض

ــان داده م  ــودیپایین نشـ  اعتبار ی، بشـ

ند یم با     ک طابق  تایج وی م . در عوض، ن

نظریه جایگزینی اسـت که بر اسـاس آن   

و  هاگذارییهر ســـطح ســـرمانرخ بهره ب

باً میزان وام    عاق ئه  یها مت به   ارا شـــده 

 .ها تأثیری نداردبنگاه

بر             ( 2018) 4بیکر و گریتسن کی  ن ــا هره ب ب نرخ  ثرگــذار  عوامــل ا

مدل  -اندازپسســـپرده و  یهاحســـاب

مجموعه داده از ( ECMتصــحیح خطا )

نکــداری هلنــد        ــا لی   2003 -بخش ب ا

2014. 

ــپرده  بهره یها رخن ها نه سـ  یندر ب تن

نک    نک        با با خل  که در دا  یزها ن ها، بل

 مدت یشافزا و شـــرایطمتفاوت اســـت 

، کارمزد برداشت  مثالعنوانبه) یدسررس  

ســررســید  و اندازپس یهاحســاب یبرا

مثبت بر نرخ  طوربه( دارمدت یهاسپرده

تأث  ته    یم یربهره  یاف ها  گذارد. همچنین 

                                                 
1 Cyrille, S. M., & Christophe, M. 
2Abdullah and et al  
3 Deleidi, M. 
4 Bikker.j.a,&Gerritsen,D.F. 
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ــال  ــت که از سـ  2008حاکی از آن اسـ

ی هانرخمعناداری بر  طوربهک بانک ریس 

 گذارد.یمیر منفی تأث اندازپسحساب 

ــواهد تجربی رابطه میان     (2015) 1یانچف و ولادوا های  یایی پوشـ

ضه پول و   ستان یمتقعر  با -ها در بلغار

  یعنی اقتصادسنجی، روش سه از استفاده

ــتگی   علیت  آزمون پویا،  متقابل   همبسـ

ید    VAR چارچوب  در گرنجر و  نامق

 تا 1998 دوره - انباشتگی جوهانسن  هم

2012. 

 پویا پول عرضه بین بررسی رابطه در
 ،M1گردش، در اسکناس و مسکوک)

M2 )نتایج نشان داد بین هاقیمت و 
 ایرابطه قیمت هایپویایی و پول عرضه

 .دارد وجود دوطرفه
 

شد پول و تورم در منطقه یورو  (2012روآ )   تحلیل-ر

 .2007-1970 -موجک همدوسی

بین  ترییدهنده ارتباط قونشان هایافته
پایین  یهاتورم و رشد پول در فرکانس

علاوه بر این، به نظر  )بلندمدت( است
اخیر از اثرگذاری  یهادر دهه رسدیم

رشد پول بر تورم در منطقه یورو کاسته 
 شده است.

 

شف     (1397احسانی و طاهری ) سته در ک کاربرد موجک تبدیل پیو

هــای رابطــه نقــدینگی و تورم. یــاییپو

جک      ــی مو مدوسـ یل ه - 1354 -تحل

1395. 

های متفاوت در یجه برآیند حرکتدرنت
ی بین نقدینگی و پول و شبه پول، رابطه

های بسیاری را تجربه تورم ناپایداری
مدت، هردو متغیر یانمکرده است. در 

اند. همچنین روی را تجربه کردهپیش
است که بین تورم و نتایج حاکی از آن 

ی رشد نقدینگی در بلندمدت رابطه
 باثباتی وجود دارد. فازهم

بانکی در         (1397)مهدوی و همکاران  ــپرده  لد خلق سـ نامو مل  عوا

 یهاداده ARDL اقتصــاد ایران روش 

 .1396-1383 -فصلی

عنوان در کنار ضریب فزاینده نقدینگی به

نک           با به  یت  حاکم یار  هت    اخت ها ج

یی، این بخش نامولد اقتصــاد نقدینگی زا

، حجم لااست که به دلیل حاشیه سود با   

سپرده  یتوجهقابل بانکی را ایجاد  یهااز 

 .و به خود اختصاص داده است

 (1396بدری و زمان زاده )

 

تحلیل رفتار ترازنامه نظام بانکی در خلق 

ــاد        مدهای آن در اقتصـ یا قدینگی و پ ن

طای برداری      -کلان ــحیح خ مدل تصـ

(ECM)- 1374- 1396. 

انباشــت  دهدینتایج حاصــله نشــان م 

در  یموهوم و بروز نـا تراز  هـای ییدارا

ــالمی از  ترازنامه نظام بانکی، جریان ناسـ

خلق نقدینگی را شــکل داده اســت که   

خاطره       نه  بانکی م ظام  ها برای ن  یزآمتن

است، بلکه عامل کلیدی چسبندگی نرخ   

به    بانکی  ــود  کاهش نرخ تورم و  سـ رغم 

 .ن استلاات منفی آن در اقتصاد کاثر

                                                 
1. Vladova, Z., & Yanchev, M. 
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بررسی اثرات متفاوت اجزای نقدینگی بر   (1395جلالی نائینی و زمان زاده )

ــحیح خطای     تولید و قیمت رویکرد تصـ

نا          ما نا های برونزای  با متغیر  -برداری 

 .1393- 1369های فصلی داده

بت دارایی  ــ به    افزایش نسـ خارجی  های 

به پول       به پول  ــ بت شـ ــ داخلی و نسـ

ــترین اثر را بر افزایش تولیــد در   بیشـ

یب       ــر که افزایش ضـ حالی  بردارد، در 

نده پولی قوی  به فزای ویژه در ترین اثر را 

 گذارد.ها بر جای میکوتاه مدت بر قیمت

ــاد ایران  (1386زراء نژاد و سعادت مهر ) ــه پول در اقتصـ روش  -عرضـ

VECM-1363-1384. 

ــود      ــاب  یعل  نرخ بهره )نرخ سـ الحســ

ــهیلات  طایی  تسـ نک   اع ( هم در ها با

یر مثبت تأث مدتکوتاهبلندمدت و هم در 

ــاد  یمعنو  ــه پول در اقتص داری بر عرض

یگر، عرضــه پول در دعبارتبهایران دارد. 

 .است زادروناقتصاد ایران 

 

تورم دیگر مطالعات تجربی که به بررسی رابطه ( و 1397مطالعه احسانی و طاهری )وجه تمایز مطالعه حاضر با 

با توجه دیدگاه اقتصاددانان پست  را زایی نقدینگیها، درونروز بودن دادهاند علاوه بر بهپرداخته و نقدینگی

های منشأ شوکمعتقدند تورم از  و 1ها به مقدار پول( دارندکینزین که باور به علیت معکوس )علیت از قیمت

اینکه  در ادامه با توجه بهقرار داده و همچنین  یرسموردبردر این مطالعه  آیدمنفی سمت عرضه به وجود می

گذاری پولی از اهمیت بسیاری یاستسدهنده نقدینگی و تولید در حوزه یلتشکشناسایی رابطه میان اجزای 

قرار  یموردبررستولید در اقتصاد ایران  و از نقدینگی رابطه میان سهم پول و شبه پولبرخوردار است؛ بنابراین 

 گرفته است.

 

 . برخی واقعیات مرتبط با اقتصاد ایران:3

 

 رشد نقدینگی و واگرایی متغیرهای پولی در اقتصاد ایران .3-1

این در طی چند دهه اخیر، رشد نقدینگی بالا و مستمر یک مشکل عمده اقتصادی در اقتصاد ایران بوده است. 

طور نقدینگی تأکید شده است. همان ساله بعد از انقلاب بر رشد محدودهای توسعه پنجحالی است که در برنامه

گردد رشد نقدینگی چند برابر مقدار مصوب آن بوده و یکی از دلایل منفعل ( ملاحظه می2)که در جدول شماره 

تورم و  یگذاربودن بخشی از پول در اقتصاد ایران همین است چراکه وقتی بخشی از پول منفعل شود هدف

 .(1395،)شاکری گرددیکارایی سیاست پولی با مشکل مواجه م

                                                 
 کند.های کلاسیک فشار تقاضا )پولی( مجزا میرا از تورم داند که آنمی «فشار هزینه»این تفسیر تورم را از نوع  .1
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 های اول تا ششم توسعهمقایسه عملکرد نرخ رشد نقدینگی با مقادیر مصوب نقدینگی در برنامه -2جدول 

برنامه اول 

 توسعه
1368 1369 1370 1371 1372 1373 

متوسط 

 دوره

 08/7 37/1 5/3 9/5 2/9 7/11 8/10 مصوب

 8/25 5/28 2/34 3/25 6/24 5/22 5/19 عملکرد

برنامه دوم 

 توسعه
 متوسط دوره 1378 1377 1376 1375 1374

 5/12 5/12 5/12 5/12 5/12 5/12 مصوب

 87/25 13/20 45/19 21/15 01/37 56/37 عملکرد

برنامه سوم 

 توسعه
 متوسط دوره 1383 1382 1381 1380 1379

 4/16 1/13 2/14 7/15 0/18 8/20 مصوب

 28/34 24/30 12/26 08/30 84/28 28/29 عملکرد

برنامه چهارم 

 توسعه
 متوسط دوره 1388 1387 1386 1385 1384

 4/18 2/16 18 20 22 24 مصوب

 2/28 9/23 9/15 7/27 4/39 3/34 عملکرد

برنامه پنجم 

 توسعه
 متوسط دوره 1393 1392 1391 1390 1389

 - - - - - - مصوب

 27 22 38 30 20 25 عملکرد

برنامه ششم 

 توسعه
 متوسط دوره 1398 1397 1396 1395 1394

 18 18 18 18 18 18 مصوب

 26 31 23 22 23 30 عملکرد

 وبودجه و بانک مرکزیمنبع: سازمان برنامه

های پیچیدگینقدینگی گویای این است که شناخت صحیحی از  عملکرد ومقادیر مصوب تفاوت  درواقع

خصوصی رشد نقدینگی شتابان تر  هایبانک. در برنامه سوم با ورود اقتصاد کلان وجود نداردسازوکارهای پولی 

ها شواهد تجربی بانک سازییتا قبل از خصوص (.1397،گردید )شاکری و بدتر ترمخربو نحوه کارکردش بسیار 

است داد رشد پایه پولی و نقدینگی همگرا بوده و پایه پولی بیشترین تأثیر را بر رشد نقدینگی داشته نشان می

ها شواهد موجود حاکی از آن بود که علاوه بر عوامل مؤثر بر پایه بانک سازییبه بعد با خصوص 80اما از دهه 

ها ها به بانک مرکزی و خالص درآمدهای خارجی( بانکپولی )خالص بدهی دولت به بانک مرکزی، بدهی بانک
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 اندده تأثیر به سزایی در رشد نقدینگی کشور داشتهاز طریق افزایش ضریب فزاین یدهنیز با اعطای تسهیلات و وام

 .(2نمودار شماره )

 

 1399الی  1368های بررسی روند رشد پایه پولی، رشد نقدینگی و ضریب فزاینده طی سال -2نمودار 

 
 منبع: بانک مرکزی

 

ها با نقدینگی را بانکها بالاست بدان معنی است که بخش بیشتر ضریب فزاینده بانک کهیبنابراین هنگام 

چه در حالت خلق نقدینگی از طریق پایه پولی و ضریب فزاینده  روین. ازاکنندیاعطای وام و اعتبار خلق م

ای در خلق و تخصیص منابع پولی در اقتصاد دارد اما به دلیل عدم گردد که نظام بانکی نقش عمدهملاحظه می

وقوع مکرر و ها در تخصیص منابع موفق عمل ننموده بانک ،هانظارت کافی بانک مرکزی بر فعالیت بانک

خوبی گویای آن است که فضای حاکم بر نظام بانکداری های اخیر بههای میلیاردی در نظام بانکی در سالاختلاس

ها سودجویی و سوداگری بانکداری خصوصی( فضای توسعه، پیشرفت و تولید نیست بلکه جو حاکم بر آن عمدتاً)

 (.1395،قیمتی بوده است )شاکریبه هر 
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 :1396الی  1392 یهاسالو  80. تفسیری از رابطه مقداری پول در دهه 2-3

و در تاریخ اندیشــه اقتصــادی طی   وجود دارد [MV=P.Y]ی مقداری پول های متفاوتی در مورد نظریهدیدگاه

ــت   ــته اس ــر آن جدال و منازعه وجود داش ــته، بر س ، این نظریه با ظرفیت بالای  هرحالبهاما ؛ چهار قرن گذش

ــت  ــطح عمومی  یکبهیکو بیانگر یک رابطه نقدپذیری تا امروز دوام آورده اس در   هایمتقمیان نقدینگی و س

 (:1395و1385 ،شاکریاست )زیر  صورتبهبلندمدت است. شکل دیگر این رابطه 

𝑀̇+𝑉̇ = 𝑃̇ + 𝑌̇ 
ــد نقدینگی؛ 𝑀̇که در آن ــرعت گردش نقدینگی؛   𝑉̇، نرخ رش ــد تولید ناخالص    𝑌̇، نرخ تورم؛ و  𝑃̇س نرخ رش

، مجموع نرخ رشد انباره نقدینگی و سرعت گردش درآمدی آن، باید مساوی     دیگربیانبه. باشند میملی حقیقی 

سمی    شد درآمد ا شد تولید ناخالص ملی حقیقی  -با نرخ ر سی     -یعنی: مجموع نرخ تورم و نرخ ر شد. اما برر با

رشــد نقدینگی در   1396الی  1392 هایســالو طی  80در دهه  دهدمیبه تاریخی اقتصــاد ایران نشــان تجر

ست      سیار بالا بوده ا شور ما ب شد نقدینگی با         ، وک سط ر ست که متو شهود در روند نقدینگی این ا یک نکته م

نقدینگی نسبت به   به بعد کیفیت 1380های شبه خصوصی در اقتصاد افزایش یافته است، از سال       حضور بانک 

نرخ رشد نقدینگی از مجموع نرخ تورم و نرخ های زیادی در این دوره، در سال کهیطوربهقبل تنزل یافته است 

 .(4)نمودار شماره ملی حقیقی بیشتر بوده است ناخالصرشد تولید 

 روند رشد نقدینگی و مجموع تورم و رشد تولید -4نمودار

 
 منبع: بانک مرکزی

های ثابت مستقر شده است و در قلمرو دارایی GNPطور مستمر در حوزه معاملات نامرتبط با بهاین مازاد 

ای و ای امور اقتصاد را تنظیم کرده است که جریان درآمد سرمایهگونهثباتی و حباب ایجاد کرده است و بهبی
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 به هم زده است و هزینه فرصت شدتبهتوزیع درآمد را  عایدی سرمایه بر درآمد اکتسابی غالب شده است

 بالا برده است. شدتبههای مولد را فعالیت

ــد نقدینگی طی  ثباتییباز طرفی با توجه به  ــالرش ــرعت گردش درآمدی پول طی  یهاس ــالاخیر س   یهاس

 (.5نمودار شماره است )گذشته با رشد منفی مواجه گشته 

 روند سرعت گردش نقدینگی در اقتصاد ایران -5نمودار 

  
 ی بانک مرکزیهادادهوتحلیل بر اساس یهتجزمنبع: 

سرعت درآمدی   دانیمیممهم این است عامل روند نزولی سرعت درآمدی گردش پول چه بوده است؟  سؤالاما  

سرعت معاملاتی گردش پول   شد یممتفاوت  کاملاًگردش پول با  سرعت درآمدی گردش پول، به این معنی   با  .

و یا به عبارت بهتر معاملاتی   -اســت یک واحد پول در جریان چند بار معاملات مربوط به تولید ناخالص داخلی

سبه   سبه و منظور      افزودهارزشکه در محا ضاعف محا ساب م را  شوند یمکل و تولید ناخالص داخلی بدون احت

ــش معاملاتی  ــدهدیمپوش ــت که یک واحد نمونه پول،  . لیکن، س رعت معاملاتی گردش پول به این معنی اس

. لذا ســرعت درآمدی  دهدیممتوســط چند بار معاملات صــورت گرفته در اقتصــاد را پوشــش معاملاتی  طوربه

سباتی پیدا    سابداری و محا ست   کندیمماهیت ح ساختار بانکی و   ؛ آیدیمو از رابطه بد سرعت معاملاتی به  اما 

. به عبارت عامیانه، به اینکه  شود یمفیزیکی پول در شرایط اقتصادی مربوط    وانتقالنقلی رایج پولی و تکنولوژ

ست     طوربهپول در هر دوره معین  سط در چند د سرعت معاملاتی گردش پول گفته  چرخدیممتو . شود یم، 

ناخالص ملی جاری منظور   که در محاســبه تولید هایییتفعالمعاملات در اینجا هم شــامل معاملات مربوط به 

  ناخالص، اســـت؛ و هم مربوط به معاملات نامرتبط با تولید ناخالص ملی و معاملات نامرتبط به تولید شـــودیم

شامل معاملات اموال غیرمنقول و   شامل معاملات بیش از   قبل یهاسال منقول مربوط به  اموالملی، هم  و هم 

 .شودیمناخالص ملی جاری  منظور شده در تولید هاییتفعالروی  باریک
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مولد رونق دارد و نظام پاداش عوامل تولید یک نظام   هاییتفعالتنها  هادر آندر اقتصادهای باثبات که   معمولاً

ــدهیفتعرمنطقی  ــت، ترکیب معاملات مربوط  باثباتو  ش ــرعتبهاس   -درآمدی گردش پول و کل معاملات س

ــرعتبهمعاملات مربوط  ــت؛ و  -معاملاتی س ــرعت، این معمولاًترکیب ثابتی اس و باهم   جهتهمگردش،  دو س

؛ و هر دو شود یمانتظارات تورمی و تورم بالا قرار گیرد، پول داغ  ثباتییب. اگر اقتصاد در معرض  کنندیمتغییر 

ــرعت گردش پول افزایش  ــت، فرو یابدیمحوزه س ــرعت گردش پول بالا اس کش کردن  ؛ و یا در مواردی که س

؛ اما اگر ترکیب  شودیمو کاهش نرخ بهره و تورم موجب سرد شدن پول و کاهش هردو سرعت  یانتظارات تورم

یعنی   -باشــد ثباتیبو  ییرپذیرتغمعاملاتی  ســرعتبهدرآمدی و معاملات مربوط  ســرعتبهمعاملات مربوط 

اداش دهی به عوامل تولید منطقی و باثبات  سوداگرانه و نامولد پررونق است و نظام پ   هاییتفعالکه  ییدرجاها

ست  شدن پول، یا حتی ثابت ماندن نقل و انتقالات معاملاتی پول،       -نی سرد  شدن پول، یا   ینحوههنگام داغ 

سرعت گردش متفاوت   ست که احتیاج به تحلیل ویژه دارد.      شود یمتغییر این دو  صی ا ؛ و این یک وضعیت خا

صادی گف  کهیهنگام شد تولید حقیقی و تورم     شود یمته در ادبیات اقت شد نقدینگی با مجموع نرخ ر که نرخ ر

ــت،  ــرعت گردش پول به ذهن متبادر  فوراًمتفاوت اس ــودیمتعدیل س  طوربه: اگر انتظارت گویدیم. کالدور ش

ستمر حالت نزولی به خود بگیرد، این امکان وجود دارد که   شود؛ ولی قیمت      یانبارهم صاد، دو برابر  پول در اقت

و صــعودی باشــند، ممکن اســت که بدون افزایش دادن پول، تورم  ثباتیباگر انتظارات  متقابلاًو  افزایش نیابد

سرعت گردش پول و چرخش پول را      شدت به صعود انتظارات  ست که افول یا  افزایش یابد. منظور کالدور این ا

 .دیگر است یاگونهبهدر کشور ما موضوع  رسدیم کند، اما به نظرمیتعدیل 

س   روش -4 ستفاده از رویکرد        یشنا سی میان اجزای نقدینگی با تورم و تولید با ا سی همدو برر

 1فیزیک اقتصادی

سری  ست.   سؤالات های مختلف های زمانی در فرکانسدر ارتباط با رفتار  محققان را بر  روینازازیادی مطرح ا

ست تا از روش    شته ا   مختلف هایفرکانس در زمانی سری  هایداده رفتار درک های مختلف برای افزایشآن دا

ستفاده  ستفاده  ابزار ینترمعروف موجک اخیراً. کنند ا  است  این موجک مزیت. است  بوده منظور این برای موردا

  زمان هم طوربه  فرکانس  در حوزه وتحلیل یه تجز و زمان در حوزه  وتحلیل یه تجزدهد که   این امکان را می  که 

ــود انجام  ــی رابطه  طالعه  در این م ازآنجاکه   .شـ رابطه میان اجزای    و تورم میان اجزای نقدینگی و   برای بررسـ

است، ابتدا  شده استفادهبه کمک ابزار موجک  شدهیهتجزهای سری از ضـریب همبسـتگی درنقدینگی و تولید 

 های مرتبط با پژوهش از نظر خواهد گذشت.داده توصیف ی و تبدیل موجک پرداخته و سپسبه تشریح تئور

 . تبدیل موجک4-1

 با را مؤلفه هر و تفکیک کرده هاآن دهندهیلتشک فرکانسی یهامؤلفه به را هاداده که اندریاضی توابع هاموجک

ــن یا تفکیک قدرت ــب رزولوش  تابع یکموجک از  یلتبد. دهندمی قرار موردمطالعه مؤلفه آن مقیاس با متناس

                                                 
1 Econophisics 
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 یســر یکتمام اطلاعات را در  تواندیمموجک  یلتبد درواقع .کندیمبه نام موجک مادر اســتفاده  یضــرور

.  (1،2001)ویچر و همکارانخاص در زمان مرتبط سازد   یهامکانو  یزمان یهاافقضبط کرده و آن را با   یزمان

سی تبدیل    هایسیگنال  از ایبه مجموعه را موج شکل  ، یک2فوریه تبدیل که گونههمان   تبدیل کند،می سینو

شابه  یباًتقر عملکردی نیز موجک صلی  سیگنال . دارد م سط  طول در ا   یافته مقیاس تغییر موجک توابع زمان تو

 :دیگریانببه. شودیم گیریانتگرال آن از و پس شوندمی ضرب سپس جابجا، زمان طول در که

C(S,T) =∫ 𝑓(𝑡). 𝜓𝑆,𝑇(𝑡)𝑑𝑡                                                            
+∞

−∞
                                       

ــت. T اندازه به در زمان   یافته  انتقال و  S اندازه به  یافته   مقیاس  تغییر مادر  موجک   𝜓𝑆,𝑇(𝑡)در این رابطه   اسـ

سته،  موجک تبدیل نتیجه ضریب جابجایی    C موجک ضرایب  پیو ستند که توابعی از مقیاس و    ضرب  اند. باه

یب  این از هرکدام  کردن ــرا مادر  موجک  در ضـ ته   مقیاس  تغییر های  به   و یاف ــده  جا  توانمی زمان،  در جاشـ

 سیگنال اصلی را بدست آورد. دهندهیلتشکهای موجک

ــهموجک در مقا   یل تبد  اما   وتحلیل یه تجز تواند یمموجک   (1.دهد یمرا ارائه   یت مز ینچند  یه فور یل با تبد   یسـ

بزند. بر  یناز زمان تخم یتابع عنوانبهرا  هایگنالس یفیط هاییژگیرا انجام دهد و و هایگنالس یفرکانس زمان

ساس،   ینا سبه   یبرا یازموردنفاز  یفزمان و ط یرتوان متغ یفتواند طیم موجکا سی محا را فراهم کند.   همدو

ستفاده از تبد  (2 ست م یهفور یلهنگام ا شخ ی، اطلاعات زمان از د شخ  یاروابط موقت  یصرود، ت   ییراتتغ یصت

ست و فقط برا  یزبرانگچالش یساختار  ست   مانا یزمان یهایسر  یا سب ا (  3(. 3،2016)اندریس و همکاران منا

ــتدلال قو ــتفاده از تبد در مقابل یگرد یاس ــت یجنتا یناناطم یت، قابلیهفور یلاس  وتحلیلیهتجز، ینبنابرا؛ اس

ــت، زمطرح  تبدیل فوریه  یگزینجا یک عنوانبهموجک  ــر یک طیفی یهایژگیو یابیارز یرااسـ را  یزمان یسـ

ــان م یادوره یکند و تفاوت آن را با اجزا   یم یرپذ امکان از زمان   یتابع  عنوانبه  و  کونراریا  آگویرادهد ) ینشـ

 4(2014 ،سورز

 مادر . موجک4-2

  اصلی موجک این دادن شیفت و دادن تغییرمقیاس طریق از هاموجک سایر که است مبنا تابع یک مادر موجک

 را مادر هایموجک از گوناگونی انواع کاربرد، به بســته و دنیســتن یکتا مبنا هایموجک این. شــوندمی تولید

ــلی تفاوت  باعث   مادر  های موجک  بودن متنوع این و کرد انتخاب توان می  بر موجک  تبدیل   ویژه برتری و اصـ

 است. شده هاتبدیل سایر

                                                 
1 Whitcher and et al. 
2 Fourier Transform 
3Andries and et al. 
4 Aguiar‐Conraria, L. & Soares 



17 

 

ــیملت  ،2دابوچی ،1هار  های موجک  به  توانمی مادر  های موجک  ترینمهم از ــین ،5میر ،4کویفلت  ،3سـ   ،6گوسـ

  دارند، همراه به را نتیجه بهترین خاصــی در اســتفاده هاموجک این از کدام هر. کرد اشــاره 8شــانون و 7مورلت

 .شود استفاده موجک کدام از که کرد باید توجه نیاز مورد کاربرد به توجه با بنابراین

 

 موجک . همدوسی4-3

سامدی  طیف تبدیل روش به توجه با سی  فوریه، ب سبت  صورت به توانیم را موجکی همدو سامدی  طیف ن   ب

ــری دو متقاطع ــرب به زمانی س ــری از یک هر بســامدی طیف ض  و کونراریا آگویرا) یف کرد.تعر زمانی هایس

ستگی در  ،ترساده  عبارت به (.2008دیگران، ضای  خودهمب سی  اما شود، می تعریف زمانی سری  زمانی ف   همدو

  خاص زمانی مقاطع در خودهمبستگی  به توانمی همدوسی  در. شود یم زمانی تعریف سری  بسامدی  فضای  در

 صورت به موجکی همدوسی. یافت دست خاص زمانی هایمقیاس به زمانهم و

𝑅𝑡
2(𝑠) =  

|𝑆(𝑆−1𝑊𝑡
𝐴𝐵(𝑠))|2

𝑆|(𝑆−1|𝑊𝑡
𝐴(𝑠)|2|𝑆|(𝑆−1|𝑊𝑡

𝑠(𝑠)|2|
 

 است. 9یک عملگر هموارسازی Sشود که تعریف می

.  شــودیم زمانی اســتفاده ســری دو بین ارتباط تشــخیص برای موجکی همدوســی فازی هایختلافاز ا :10فاز

دهد. با زمانی معین ارائه میســـری  دو( هایچرخه ویا) هاینوســـان تاخیرات پیرامون جزئیاتی فازی، اختلاف

ــتر ــی به1999)11توجه به مقاله تورنس و وبس ــیله ( اختلاف فازی همدوس های جهت دار در نمودار  پیکان وس

 شود.ارائه می ذیلهمدوسی و براساس رابطه 

𝛷𝑥𝑦(𝑢, 𝑠) =  𝑡𝑎𝑛−1 (
𝜁{𝑆(𝑠−1𝑊𝑥𝑦(𝑢,𝑠))}

𝜘{𝑆(𝑠−1𝑊𝑥𝑦(𝑢,𝑠))}
) 

𝛷𝑥برابر با  𝛷𝑥𝑦باشند و های فرضی و واقعی میبه ترتیب بخش 𝜘و  𝜁در این رابطه  − 𝛷𝑦    بوده که در دامنه

(−𝜋, 𝜋)   .قرار دارد𝛷𝑥𝑦 = ــری    0 که سـ ــت  یک فرکانس معین دارای       به معنی آن اسـ مانی در  های ز

𝛷𝑥𝑦باشند.  می Sزمانی خاص  مقیاس یک کوواریانس مثبت )حرکت باهم( در ∈ (0,
𝜋

2
است که   نشانگر آن  (

                                                 
1 Haar 

2 Daubechie 
3Symlet 
4 Coiflet 
5 Meyer 
6 Gaussian 
7 Morlet 
8 Shannon 
9 Smoothing operator 
10 Phase 
11 Torence and Webster- 
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، علت 𝑥در این شرایط متغیر   یگردعبارتبهباشد و  متغیر پیشرو می  𝑥کنند و ها به یک سمت حرکت می سری 

های زمانی در شکل   ها در نمودار همدوسی سری  های مختلف پیکانخواهد بود. چگونگی تفسیر جهت  𝑦متغیر 

 ارائه شده است. 1شماره 

 

 ها: تحلیل اختلافات فازی موجک1شکل

 
ست و پایین     مثالعنوانبه سمت را شانگر جهت پیکان به  دو متغیر مدنظر بوده و متغیر دوم   جهتهمحرکت  ن

شناخته می    عنوانبه شرو  شرایط متغیر دوم قبل از متغیر اول حرکت را آغاز     متغیر پی شود. به عبارتی در این 

تغییراتی را تجربه نموده است. جهت پیکان   جهت با متغیر دوم هم صورت بهنموده و متغیر اول با وقفه زمانی و 

 (.2016باشد )هابیمانا، به سمت چپ نیز بیانگر حرکت مخالف جهت متغیرهای مورد بررسی می

محور افقی(، مقیاس )محور  زمان ) مؤلفه( دارای ســه 2در شــکل شــماره  مثالعنوانبهنمودارهای همدوســی )

سمت   سی )نوار باریک  چپعموی  شکل( می ( و درجه همدو شند. رنگی کنار  شتر  توضیح  برای یا   باریک نوار بی

سی  نمودار کنار شان داده  هارنگ طیف با که موجکی همدو ست،  شده  ن سی  شدت  بیانگر ا ست  همدو  طیف. ا

سی  شدت  شترین      متفاوت( رنگ زرد) یک تا( آبی رنگصفر )  محدوده از همدو ست و به ترتیب کمترین و بی ا

شان می      سی را ن شان  مخروط یک صورت به را شکل  نمودار در که کمرنگی سیاه  خطوط .دهدشدت همدو   ن

ــوص مقادیر خارج از این مخروط  دهدمی ــخص نموده و در خص   یراحتبه تواننمی محدوده قابل تحلیل را مش

  هایپیکان این. دهندیم نشــان را یفازاختلاف شــکل، در موجود دارجهتهای پیکان همچنین. کرد اظهارنظر

 .داشت خواهند نتایج تحلیل در یتوجهقابل دار، کمکجهت

 . داده و اطلاعات آماری4-4

 1400الی  1360های های ماهانه طی سال دادهبرای تحلیل رابطه شبه پول و پول با تورم از  در مطالعه حاضر،  

 موردنظربازه زمانی  شدهیبررساستفاده شده و در جایی که رابطه میان تولید ناخالص داخلی با متغیرهای فوق  

سال   شد یم 1400الی  1367از  سال      یهاداده، به این دلیل که با سری زمانی تولید ناخالص داخلی ایران از 

 قابل دسترسی است. 1367
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 نقدینگی، تورم و تولید در اقتصاد ایران دهندهیلتشکمیان اجزای . بررسی همدوسی موجکی 5-4

؛ اما از پاسخ به این پرسش  دهدیمهای زمانی مختلف نشان  در مقیاسهمبستگی موجکی اگرچه همبستگی را   

توســط نمودارهای   . این پاســخدهدینمکه کدام متغیر علت ایجاد تغییر در متغیر دیگری بوده اســت را نشــان 

سی و جهت    هاپیکان این جهت اگر ،یطورکلبه .1شود های اختلاف فازی موجود در این نمودارها داده میهمدو

ست  سمت  به ست  آن معنی به بود را ستند  فازهم متغیر دو که ا  به بود چپ سمت به هاپیکان جهت اگر و ه

  همچنین(. دارند یکدیگر با عکس رابطه متغیر دو) هستند همدیگر مخالف فاز در متغیر دو که است این معنای

ــت هاپیکان جهت اگر ــت آن معنی به بود و بالا چپ یا و پایین و راس   متغیر 2موجب و عامل اولی متغیر که اس

 .3است برقرار رابطه این عکس بود پایین و چپ یا بالا و های راستجهت اگر. است دومی

سی موجک و اختلاف فاز پویایی        ستفاده از ابزار همدو شد، در ادامه با ا ساس آنچه مطرح  های رابطه میان  بر ا

 شوند.تحلیل می 4 تا 1 شماره اجزای نقدینگی با تورم و تولید ناخالص داخلی در شکل

در این قسمت تلاش بر این است که استدلال اول بحث که با توجه به توصیه کارشناسان در ارتباط با افزایش 

برای جلوگیری از افزایش تورم و نقدینگی در مقدمه  از نقدینگی شبه پولافزایش سهم و  هابانکنرخ سود 

. بدین منظور مطالعه حاضر با مورد بررسی قرار گیرد هاموجکر مطرح گردیده با استفاده از تحلیل ضمطالعه حا

 پاسخ دهد. مسئلهاستفاده از رویکرد همدوسی موجکی قصد دارد به این 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 انجام شده است MATLABمحاسبات در این بخش از پژوهش با استفاده از نرم افزار  1

2 Leading 
3 Lagging 



20 

 

 

 

 

 

 

 :و تورم (M1پول ) رابطه میان رشد بررسی -1شکل شماره 

 
 

در  تقریباً گرددمیموجکی میان رشد پول و تورم ملاحظه  همدوسیدر بررسی  1شکل شماره  که در طورهمان

حرکت نموده بر این اساس تغییرات هریک از  جهتهم صورتبهنرخ رشد پول و تورم  دارمعنیتمام نقاط 

 در ماه( 12 از )کمتر مدتکوتاه در که ایگونهبه است داشته به دنبال را ، تغییر متغیر دیگرذکرشدهمتغیرهای 

 دوسویه علی رابطه 1392 الی 1390 هایسال در و پول رشد به تورم از علی رابطه 1376 الی 1374 هایسال

 رشد از علی رابطه دارمعنی نقاط سایر در و گرددمی مشاهده تورم به پول رشد از هم و پول رشد تورم به از هم

است بنابراین با توجه به نتایج بدست آمده بیان  مشاهدهقابل تورم به نقدینگی( از پول تغییرات سهم) پول

تورم از تورم مواجه بوده رابطه علی  یهاجهشکه اقتصاد ایران با  ییهاسالدر  خصوصبه مدتکوتاهدر  گرددمی
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رفتار متقابل میان متغیرهای  حاکی از آن است که نوعیبهبرقرار بوده که  دوطرفهبه رشد پول و یا یک رابطه علی 

 با اقتصاد در که دارد همخوانی دیدگاه این با هایافته وجود دارد. همچنین این کنندهمصرفرشد پول و تورم 

از رشد پول  ی مذکور، رابطهدهدیمنتایج نشان  همچنیندارد  پول عرضه رشد بر بازخوردی اثر تورم بالا، تورم

 است. تریقو (بلندمدت)پـایین  یهافرکانسدر  به تورم

 

 

 تورم و پول شبه رشد بررسی رابطه میان -2شکل شماره 

 
 

شهود  متغیر دو بین ناپایداری رابطه (،مدتکوتاهماه ) 12 زمانی مقیاس در 2شماره   شکل  با مطابق ست،  م   ا

 خلاف علیت که 1398 الی 1396 و 1373 الی 1370 یهاســال جزبه گرددیمکه مشــاهده  طورهمان درواقع

شد  به تورم از فاز علیت خلاف 1392 سال  در و تورم به پول شبه  از جهت(فاز )   گرددیم ملاحظه پول شبه  ر

  رشد  به تورم هم و تورم به پول شبه  از هم علی رابطه و بوده فازهم متغیرها میان رابطه داریمعن نقاط سایر  در

ــبه  ــال( 4) ماه  48 از بیش مقیاس  در بلندمدت   در و گرددیم ملاحظه  پول شـ   ها فلش جهت  به  توجه  با  سـ

  مشاهدهقابل 1392 الی 1368 یهاسال طی پول شبه رشد به تورم از علی و رابطه بوده )جهت( فازهم متغیرها

نداشته و با افزایش سهم    پول، تبعات تورمی رشد نقدینگی ناشی از رشد حجم شبه     این استدلال که  و باشد یم

این  ی اخیرنتیجه یگردعبارتبه؛ گرددینم ییدتأنقدینگی و تورم را کنترل نمود  توانیمشبه پول از نقدینگی  
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ــران  نقدینگی( 2ت. نیس  پدیده پولی یک صرفاً  ایران در تورم (1که را ایده  ــاد ایــ مطابق با نظریات   در اقتصــ

های عدم تعادل و در دوران سازوکار انتقال و تعدیل اقتصاد و زمان( 3و  زاســــتدرون اقتصاددانان پسا کینزی

 کند.یرا تقویـت م (1387،)شاکری جزئی( یک واقعیت مسلم است طوربهثباتی، انفعال پولی )ولو بی

ستدلال مطرح     سویی این ا سپرده   که  گرددیماز  شد  برای ها نیز دار کاهش یابد، توان بانکهای مدتهرچه ر

ــهیلات افت می ــلی برای وامارائه تس ــپردهکند، زیرا منبع اص ــتدار بانکهای مدتدهی، س بنابراین این  ها اس

و بنابراین افزایش قدرت   که آیا طی سالیان اخیر با توجه به روند افزایشی سهم شبه پول     شود مسئله مطرح می 

بر رشد بیشتر    گیردیماری خصوصی در جریان قرار   اعتب مؤسسات  و  هابانک، پولی که از طریق هابانک یدهوام

ستفاده از تحلیل همدوسی در ادامه رابطه        سخ به این پرسش با ا ست؟ بدین منظور برای پا تولید اثرگذار بوده ا

و تحلیل قرار   یموردبررســ 4و  3تغییرات ســهم شــبه پول و پول از نقدینگی در شــکل شــماره   و تولید میان

 .گیردیم

 تولید و (M1) پول رشد میان رابطه بررسی - 3شکل شماره 

 
 

به  توجه با تولید و نقدینگی از پول سهم تغییرات میان علی رابطه بررسی در 3 شماره نمودار در که طورهمان

 فازهم متغیرها یموردبررس یهاسال طی داریمعن نقاط تمام در گرددیم ملاحظه موجکی همدوسی رویکرد

 تغییرات تولید به تغییرات از علیت جهت )که 1395 سال جز به مدتیانم و (مدتکوتاه) بالا فرکانس در و بوده
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 تغییرات به از نقدینگی پول سهم تغییرات از فازهم علیت داریمعن نقاط سایر بوده( در نقدینگی از پول سهم

 .است مشاهده قابل تولید

 

 

 

 تولید تغییرات و پول شبه رشد میان رابطه بررسی - 4شکل شماره 

 
 

  تغییرات میان بررسی رابطه همدوسی موجکی در 4 شماره شکل در موجکی همدوسی بررسی در که طورهمان

  تغییرات و پول شبه  رشد  داریمعن نقاط تمام در گرددیم مشاهده  نقدینگی از شبه پول  سهم  تغییرات و تولید

ــال یرازغبه مدتکوتاهدر فرکانس  و کرده هم حرکت جهت خلاف در تولید  خلاف علی رابطه که 1388 یهاس

سهم  به تولید تغییرات از فاز سویه  و فاز علی خلاف رابطه که 1391 و نقدینگی از پول شبه  تغییرات    میان دو

  تریینپاو در فرکانس  داریمعنســایر نقاط  درگردد یم مشــاهده نقدینگی از پول شــبه تغییرات ســهم و تولید

  تولید تغییرات به نقدینگی از پول شــبه ســهم از تغییرات علیت هایکانپ جهت به توجه با و فاز خلاف متغیرها

 از پول شبه  سهم  افزایش ایران اقتصاد  در که است  آن یدمؤ آمده بدست  نتایج یگردعبارتبه؛ گرددیم ملاحظه

شد  به کاهش منجر نقدینگی شد  و گذارییهسرما  ر سیار مهمی که در اینجا   . گرددیم آینده تولید در ر نکته ب
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صادهای پویا و باثبات و برخوردار از رونق و   ست که در اقت سهم      باید به آن تذکر داد این ا شد مستمر افزایش  ر

واقعی   اندازپسبخش رشد  یدمؤدر جامعه دارد و  اندازپسشبه پول نشانه خست بیشتر مردم و افزایش میل به 

و  هابانکتر تولید در آینده اســت اما در اقتصــاد ایران پولی که از مجرای و رشــد بیشــ گذارییهســرماو رشــد 

سات    س صی در جریان قرار     مؤ صو سات   چون این  گیردیماعتباری خ س ساً    مؤ سا   هاییتفعالبا تولید کیفی و  ا

 (.1395،)شاکری شودیمنامولد  هاییتفعالصرف  عمدتاًمبنایی مولد نسبت اندکی دارند 

 

 و پیشنهادات گیرییجهنت-5

گذشته همواره در معرض رشد بالای نقدینگی و مستمر بوده است، نکته اساسی و  یهاسالاقتصاد ایران طی 

به لحاظ کمی بلکه به لحاظ کیفی نیز مخرب  تنهانهاخیر  یهاسالاین است که رشد نقدینگی طی  توجهقابل

و تحلیل قرار  موردبحثبنابراین در تحلیل نقدینگی علاوه بر رشد کمی رشد کیفی آن نیز بایستی  ؛بوده است

 ؛دانست هابانک سازییخصوصمرتبط با  توانیمنقدینگی را  و کیفیت کمیت بر مؤثریکی از عوامل  درواقع گیرد.

کارایی سیستم بانکی در افزایش افزایش رقابت و بهبود  باهدفها بانک سازییخصوصبه بعد  1380از دهه  که

های خصوصی اما شواهد تجربی موجود نشان داد که با ورود بانک ؛در کشور ایجاد گردید گذارییهسرماو  اندازپس

افزایش یافت که منجر به  شدتبههای بانکی سود سپرده نرخ -1های افراد جذب سپرده منظوربه 1380از دهه 

 -2گردید و در پی آن هزینه تسهیلات مربوط به امور مولد افزایش یافت. بلندمدتهای افزایش سهم سپرده

ها های خصوصی در کسب سودآوری بالا و عدم نظارت بانک مرکزی، بانکانگیزه بالای بانک یلبه دلضمن اینکه 

فعالیت در  های مولد، به دلیل کسب سودآوری بالا بهمالی و تزریق منابع مالی به بخش یگرواسطه یجابه

. از سویی برخی کارشناسان و تحلیل گران اقتصادی که تورم اندبودهمشغول  GDPو امور نامرتبط با  یداربنگاه

ها برای جلوگیری از افزایش تورم و افزایش دولت کنندیماستدلال  دانندیمحجم پول  رویهیبرشد  را ناشی از

 گونهینا و ؛برود گذارییهسرمابه سمت  اندازهاپس هابانکرا افزایش داده تا از طریق  هابانکسود نرخ نقدینگی، 

، از اثرگذاری مستقیم افزایش یجهدرنتبه کاهش سرعت گردش نقدینگی شده و  این امر منجر گرددیماستدلال 

بدین منظور،  .داشته باشد یرتمرسوم مغا یهایهبا توص یجرسد نتایبه نظر ماما  ؛کاهدیمنقدینگی بر تورم 

از بلندمدت  یاندازپس یهاسپردهو  شبه پولرشد  واقعاًیا آ پاسخ به این پرسش است که مطالعه هدف این

بدین  شودمیکشور بالابردن نرخ سود بانکی ابزاری است که موجب رشد تولید و کاهش تورم در اقتصاد طریق 

های رابطه علی میان اجزای یبدیل موجک پیوسته به بررسی پویایمنظور مطالعه حاضر با استفاده از رویکرد ت

در اقتصاد ایران پرداخته  1399الی  1360 یهاسالزمانی مختلف طی  هاییاسمقنقدینگی و تورم، تولید در 

 است.

در بلندمدت علیت  -1 :دهدتحلیل همدوسی شواهد موجود نشان می از حاصلبا توجه به نتایج بدست آمده 

مطابق با نظریات اقتصاددانان پسا  در اقتصـاد ایـران نقدینگیو  شودیممعکوس از تورم به شبه پول مشاهده 
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 نقدینگی از پول شبه سهم افزایش ایران اقتصاد در -2 پولی نیست. صرفاًتورم در ایران  یجهدرنت ؛زاسـتدرون کینزی

است که افزایش سهم پول از نقدینگی  گردد و این در حالیمی آینده تولید در رشد و گذاریسرمایه رشد به کاهش منجر

 دهد.با توجه به تحلیل همدوسی موجکی اثرات مثبتی را بر روی تغییرات تولید نشان می

ها درصد نقدینگی شبه پول و سپرده 87وقتی حدود  تجربی بر این واقعیت دلالت دارد هاییافتهبر این اساس 

تعلق دارد )وقتی طبق گفته معاون توسعه  گذارانسپردهبه یک درصد  هاسپردهدرصد آن  75و حدود باشد 

درصد درآمد آحاد جامعه غیر ناشی از کار صحیح و  60کارآفرینی و اشتغال وزارت کار و تعاون و رفاه بیش از 

های نامولد و سوداگرانه و یتفعالاست که افزایش سهم شبه پول در چنین وضعیتی تنها  پرواضح( 1مولد است

های نامولد و سوداگرانه و فسادآمیز هم سهم عوامل یتفعالکند گسترش یمنامرتبط با رشد حقیقی را تسهیل 

شود یمپویا موجب کاهش رشد تولید حقیقی  اندازچشمدهد و در یک یمتولید حقیقی از محصول کل را کاهش 

رشد تولید  محدودکنندهدارد که این نیز یمهای اساسی دریغ گذارییهرماسهای مولد و یتفعالرا از  منابعو هم 

 کنندگانمصرفثباتی و بحران دسترسی یبی هادوره در جزبهاما افزایش سهم پول از نقدینگی ؛ و اشتغال است

بحران تقویت ی از نوعبهگذاران به منابع پولی و سرمایه در گردش را تسهیل نموده و یهسرماو تولیدکنندگان و 

تا زمانی که نقدینگی شاکری(؛ بنابراین کند )طرف تقاضا و طرف عرضه به جریان رشد محصول حقیقی کمک می

های دلالی و سوداگری بالاتر از مولد و کارآفرینی هدایت نگردد و بازده فعالیت هاییتسرگردان به سمت فعال

پیامدهای مهم  کهیطورارآفرینی در کشور از بین رفته، بههای مولد و تولید محور باشد، روحیه مولد و کفعالیت

(. از 1395،توان یافت )شاکریهای سفته بازانه میهای مولد و افزایش فعالیتآن را در کاهش انگیزه فعالیت

 ایینههای مولد و تولید محور، عدم توجه به این بخش اقتصاد پیامدهای پرهزطرفی به دلیل بازدهی پایین فعالیت

 را برای کشور در پی داشته است:

رقابت برای صادرات موجب شده است که و قابل یفیتنبود کالاهای باک ( کاهش ارزآوری از ناحیه تولید؛1 

بازار ارز )از مجاری عوامل متعدد  یریگدر کشور از ناحیه درآمدهای نفتی باشد و امکان شکل یتنها منبع ارزآور

 (.1395،عرضه و تقاضا ارز( در کشور فراهم نگردد )شاکری یاو ذره

ها به دلیل نبود فضای باثبات و ( فراهم شدن زمینه برای جولان سوداگران در افزایش قیمت2

ها و کاهش درآمدهای ارزی هرگونه افزایش نرخ ارز به با توجه به تحریم اقتصادی و سیاسی؛ یناناطمقابل

در چنین فضایی هدایت نقدینگی به این بخش کمترین ریسک را به دنبال  دانندیه مها گردیده چراکنفع دلال

خواهد داشت؛ این در حالی است که بخش تولید به دلیل اینکه برای تولید کالا نیاز به واردات مواد اولیه و 

که یکی از علائم یابد و ازآنجاهای تولیدی آن افزایش میای دارد با افزایش نرخ ارز هزینهکالاهای واسطه

هشداردهنده قوی در ارتباط با افزایش تورم، افزایش شاخص بهای کالاهای تولیدی است از این ناحیه افزایش 

                                                 
 .1065کد خبرنگار ، 84015862کد خبر  -1399شهریور  12ایرنا  1
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(. این در حالی است که پاسخ بسیاری از اقتصاددانان 1395،ها تشدید خواهد شد )شاکریسطح عمومی قیمت

 م پول است.حج ازحدیشها، رشد بدر توجیه افزایش مداوم سطح قیمت

 گردد:های سیاستی زیر مطرح میبر اساس نتایج تحقیق، توصیه

 های انفعالی پولی: ضرورت توجه مقامات پولی و کارشناسان پولی بانک مرکزی به جنبه (1

های ذینفع توجهی به انعطاف سرعت گردش پول، نقش گروههای ساده مبتنی بر فعال بودن کامل پول و بینگاه

رو اصلاح نظام پولی جهت ایجاد یک انضباطی پولی و افت کیفیت پول در اقتصاد بسیار مضر است. از اینبیدر 

های سوداگرانه مانع ترکیب بهینه پول و شبه پول که با هدایت نقدینگی به سمت تولید و محدود نمودن فعالیت

 (.1395، شاکریگردد )می GNPاز گسترش معاملات نامرتبط با 

 ها: تقا سلامت و تقویت نظارت بانکار ( 2

-های خصوصی مانع از تحرک نقدینگی به سمت فعالیتبا نظارت و ارزیابی فعالیت بانک بایستیمبانک مرکزی 

های های نامولد بر جذب منابع بانکی به سمت فعالیتدر بخش شدهجذبهای نامولد گردیده و با استرداد منابع 

 .(1395)شاکری،  مولد تأکید نماید

ایجاد کارایی بیشتر  باشد( وین آن نرخ ارز میترمهمهای کلیدی )که ثبات قیمت تلاش در جهت( 3

 در اعطای اعتبارات سیستم بانکی: 

 خصوصبهاز مشکلات اقتصادی و  ایملاحظهقابل شبخ اقتصادی گذارانو سیاست گرانیللبسیاری از تح

سراغ  برای اینکه نقدینگیکنند دانند و استدلال میمیرا به دلیل حجم بالای نقدینگی  دورقمیتورم  ماندگاری

گذاری برود. این اندازها به سمت سرمایهها پسها را افزایش داده تا از طریق بانکنرخ بهره بانک بازار ارز نرود

زای نقدینگی که نیروهای خلق درون یشرایطدر بر این واقعیت دلالت دارد  1های تجربییافتهدر حالی است که 

اتکا بر کنترل حجم پول و نقدینگی به عنوان هدف سیاست پولی و راهکار برای مهار تورم کارساز  فعال هستند

 گذار پولیسیاست گرددلذا توصیه می ؛زمینه را برای سوداگران و عوامل نامولد مساعد خواهد ساخت نبوده و

های نسبی و کلیدی الف( اجتناب از تغییرات بدون مقدمه قیمت سمت ها بهمتقی ثبات هدف به دستیابی برای

                                                 
ارتباط میان برخی در بررسی  از همین نویسندگان "بررسی ماهیت تورم در اقتصاد ایران"مقاله  در مطالعه دیگری، نتایج تجربی 1

های رابطه میان تورم و نقدینگی و تورم و نرخ ارز( با استفاده از تحلیل همدوسی متغیرهای پولی و قیمتی کلیدی در اقتصاد )پویایی

نقدینگی در بلندمدت بر نرخ تورم تأثیرگذار نیست و علیت معکوس )علیت از سمت تورم به نقدینگی( وجود  -1 نشان داد: جکیمو

 بر ارز )طرف عرضه اقتصاد( نرخ رشد هایتکانه -2 .زایی نقدینگی در بلندمدت در اقتصاد ایران استدارد و این نتیجه مؤید درون

 از یکی در نتیجهاست؛ اثر معناداری بر تورم داشته مدت و بلندمدت نرخ ارز در هر دو فرکانس کوتاهای که گونهبهاست  مؤثر تورم

 .)نیست پولی صرفاً ایران در تورم (است تورم برنرخ ارز  متغیر گذاری تأثیر ایران اقتصاد در تورم شدن مزمن دلایل
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در با اصلاحات ساختاری نظام بانکی  همراه بانکی ب( کنترل نرخ سود باشد( وترین آن نرخ ارز می)که مهم

  حرکت کند. تخصیص بهینه منابع اعتباری جهت



28 

 

 فهرست منابع

های رابطه علی بین (. کاربرد تبدیل موجک پیوسته در کشف پویایی1397)احسانی، محمد علی و طاهری، صالح  -

، 2، شماره 53ی موردی اقتصاد ایران. تحقیقات اقتصادی، دوره ی آن با تورم: مطالعهنقدینگی و اجزای تشکیل دهنده

278-253. 

تحلیل رفتار ترازنامه نظام بانکی در خلق نقدینگی و پیامدهای آن در اقتصاد؛ فصلنامه  .(1396)بدری و زمان زاده،حمید  -

 .656-621، 34شماره  ،10 سالبانکی، -پولی یهاپژوهش

(. بررسی ماهیت تورم در اقتصاد ایران: رویکرد همدوسی 1401)؛ باقرپور اسکویی، الناز شاکری، عباس؛ محمدی، تیمور -

 اقتصادی ایران )آماده انتشار(.های موجکی. پژوهش

(. بررسی اثرات متفاوت اجزای نقدینگی بر تولید و قیمت رویکرد 1395جلالی نائینی، احمدرضا و زمان زاده، حمید ) -

 .27-1، 27بانکی، سال نهم، شماره  -های پولیزای نامانا؛ فصلنامه پژوهشتصحیح خطای برداری با متغیرهای برون

 .22-1، 45 شمارهعرضه پول در اقتصاد ایران؛ پژوهشنامه بازرگانی،  .(1386ر و مهر مسعود، سعادت )زراء نژاد، منصو -
 انتشارات رافع. .ای بر اقتصاد ایران(. مقدمه1395شاکری، عباس ) -

پیامدهای رشد نقدینگی در اقتصاد ایران، مجموعه مقالات هفدمین کنفرانس سالانه سیاست  .(1385شاکری، عباس ) -

 های پولی و ارزی.

 دانشگاه شهید بهشتی. ،(. بررسی ماهیت تورم در اقتصاد ایران. رساله دکتری1379شاکری، عباس ) -

های بانکی در اقتصاد ولد خلق سپردهعوامل نام .(1397مهدوی، ابوالقاسم؛ توکلی دادجوی، عباس و عسگری، آرین) -

 های پولی و ارزی، پژوهشکده پولی و بانکی.ایران؛ مجموعه مقالات بیست و هشتمین همایش سالانه سیاست

 
 Aguiar‐Conraria, L. & Soares, M. J. (2014). The continuous wavelet transform: Moving beyond 
uni‐and bivariate analysis. Journal of Economic Surveys, 28(2), 344-375. 
 
Abdullah, A. M., Al-Abduljader, S., & Naser, K. (2020). Determinants of Inflation in Kuwait1. 

The Journal of Developing Areas, 54(3). 

 
Andrieş, A. M., Ihnatov, I., & Tiwari, A. K. (2016). Comovement of exchange rates: A wavelet 
analysis. Emerging markets finance and trade, 52(3), 574-588. 
 
Badri & Zamanzadeh, Hamid (2018). Analyzing the behavior of the banking system balance sheet 
in creating liquidity and its consequences in the economy; Monetary-Banking Quarterly, Volume 
10, Number 34,621-656. [In Persian]. 
 
Bikker, J. A., & Gerritsen, D. F. (2018). Determinants of Interest Rates on Time Deposits and 
Savings Accounts: International Review of Finance, 18(2), 169-216. 
 
Cyrille, S. M., & Christophe, M. (2022). The endogenous money hypothesis: Empirical evidence 

from the CEMAC area (1990–2017). Journal of Post Keynesian Economics, 45(1), 73-99. 

 

Deleidi, M. 2018. “Post Keynesian Endogenous Money Theory: A Theoretical and Empirical 

Investigation of the Credit Demand Schedule.” Journal of Post Keynesian Economics 41 (2):185–

209. 

 

 Ehsani, M & Taheri, S., (2019). Application of continuous wavelet transform in discovering the 

dynamics of the causal relationship between liquidity and its components with inflation: A case 



29 

 

study of the Iranian economy. Economic Research, Volume 53, Number 2, 278-253 [In Persian]. 

 

Fontana, G. (2003). Post Keynesian approaches to endogenous money: a time framework 

explanation. Review of political economy, 15(3), 291-31. 

 

Goodhart, C. (2001). The endogeneity of money. In Money, Macroeconomics and Keynes (pp. 

26-36). Routledge. 

 

 Habimana, O. (2016). Oil price, exchange rate and consumer price co-movement: A continuous-
wavelet analysis. 
 

Hewitson, G. (1995). Post‐Keynesian monetary theory: some issues. Journal of Economic 

Surveys, 9(3), 285-310. 

 

Jalali Naeini, A & Zamanzadeh, H (2015). Investigating the different effects of liquidity 

components on production and price of vector error correction approach with Namana exogenous 

variables; Monetary-Banking Research Quarterly, Year 9, No. 27, 1-27 [In Persian]. 

 

 Lavoie, M. 2006. “Endogenous Money: Accommodationist.” In A Handbook of Alternative 

Monetary Economics, edited by P. Arestis and M. Sawyer, 17–34. Cheltenham, UK and 

Northampton, MA: Edward Elgar. 

 

Lavoie, M. (1992). Foundations of post-Keynesian economic analysis. Books. 

 

Mahdavi, A & Tavakoli Dadjavi, Abbas and Asgari, Arian. (1397). Unproductive factors of 

creating bank deposits in the Iranian economy; Proceedings of the 28th Annual Conference on 

Monetary and Foreign Exchange Policy, Monetary and Banking Research Institute [In Persian]. 

 

Mishkin, F. S. (2011). Monetary policy strategy: lessons from the crisis (No. w16755). National 

Bureau of Economic Research. 

 

 Moore, J. B. 1989. “A Simple Model of Bank Intermediation.” Journal of Post Keynesian 

Economics 12 (1):10–28. 

 

 Palley, T. I. 2006. “Monetary Policy in an Endogenous Money Economy.” In A Handbook of 

Alternative Monetary Economics, edited by P. Arestis and M. Sawyer, 242–257.Cheltenham, UK 

and Northampton, MA: Edward Elgar. 

 

 Rua, A. (2012). Money growth and inflation in the Euro area: A timefrequency view. Oxford 

Bulletin of Economics and Statistics, 74(6): 875-885. 

 

Shakeri, A. (1980). Investigating the nature of inflation in the Iranian economy. phd dissertation, 
Shahid Beheshti University [In Persian].  
 
Shakeri, A. (2008). Changes in the growth of liquidity in the Iranian economy (trends and causes). 
Research Center of the Islamic Consultative Assembly [In Persian]. 



30 

 

 
 
Shakeri, A (2017). An Introduction to the Iranian Economy. Rafe Publications [In Persian]. 
 
Smithin, J. (2013a), Essays in the Fundamental Theory of Monetary Economics and 

Macroeconomics, Singapore: World Scientific Publishing. 

 

Smithin, J. (2013b), ‘Keynes’s theories of money and banking in the Treatise and 30) General 

Theory’, Review of Keynesian Economics, 2 (2), 242–56. 

 

 Togay, S., & Kose, N. (2013). Money-price relationships under a currency board system: the 

case of Argentina. Journal of Applied Economics, 16(2), 373-389 

 

Zara Nejad, M., & Mehr Massoud, S (2007). Money supply in the Iranian economy; Journal of 

Commerce, No. 45 [In Persian]. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


